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Que faut-il croire? L'utilisation des données provinciales pour évaluer I'incidence économique de I'immigration

by Andrew Grantham andrew.grantham@cibc.com and Katherine Judge katherine.judge@cibc.com

De nombreuses opinions divergentes se sont fait entendre
quant a l'incidence économique de I'immigration sur I'économie
canadienne, ce qui témoigne de la difficulté de se faire une

idée sur la question. L'augmentation rapide de la population
alimente-t-elle I'inflation, non seulement dans le secteur de
|"habitation, mais dans d'autres secteurs aussi? L'immigration
est-elle responsable de la baisse du PIB par habitant, du fait
que nous placons un trop fort accent sur la recherche de main-
d'ceuvre supplémentaire, plutét que d'essayer d'accroitre la
productivité?

Nous remettons en question certaines de ces hypothéses

au moyen de |'utilisation de données provinciales. Nous en
concluons que, méme si la croissance de la population a une
incidence claire sur les co(ts du logement, il existe bien moins
de signes indiquant qu'elle a des répercussions sur l'inflation
de maniére plus générale, ou qu'elle érode le PIB par habitant.
En réalité, c'est I'inverse qui s'avere exact dans certaines
régions du pays, I'immigration contribuant a la croissance de
certaines économies provinciales, malgré le vieillissement de la
population.

Une inflation qui va au-dela des prix de I'habitation?

Il nous faut cependant commencer par reconnaitre I'évidence :
la croissance de la population fondée sur I'immigration fait
grimper les loyers (Graphique 1). Trois des provinces qui ont
enregistré les plus fortes augmentations de population depuis
2019 ont aussi connu la plus forte hausse des co(ts du
logement : I'lle-du-Prince-Edouard, la Nouvelle-Ecosse et le
Nouveau-Brunswick. L'Alberta est un cas un peu particulier, car
sa population a également affiché une croissance rapide; en
revanche, son économie a souffert plus que celle d'autres
provinces avant et pendant la pandémie, lorsque les prix du
pétrole étaient bas. Plus récemment, les prix de |'habitation et
I'inflation des loyers ont rattrapé leur retard.

Cela dit, nous ne trouvons aucun lien évident entre la croissance
de la population et I'inflation, hors logement (Graphique 2).
Dans d'autres catégories, il est possible que les effets
déflationnistes de I'immigration, grace a I'amélioration de la
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Graphique 1: La croissance de la population a participé a
|'augmentation des loyers partout au Canada

PEI
35 7 variation de I'lPC des loyers °
H 0,
30 - depuis 2019 (%)
NS -7
. NB o
o ® _-
20 1 MB BC-”"
””
-|5 . ‘ QC "‘ :
8-~ ON
L d
10 - - AB
s SK (]
5 4 [ ] Variation de la population
depuis 2019 (%)
O T T 1

0 5 10 15

Source: Statistics Canada, CIBC

Graphique 2: Peu de signes pointent vers une corrélation entre
croissance de la population et inflation, hors logement
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Graphique 3: L'immigration est vaguement liée a la vigueur du PIB par
habitant
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disponibilité de la main-d'ceuvre, compensent la hausse des prix
engendrée par une demande accrue de biens et services. Le
Québec, dont la croissance démographique a été plus faible que
la moyenne en raison de ses limites plus strictes en matiére
d'immigration, a connu le taux d'inflation le plus élevé. Cette
situation pourrait s'expliquer par la pénurie de main-d'ceuvre et
le taux tres élevé de postes vacants qui, de facon générale, a
perduré ces dernieres années dans cette province. En revanche,
en Alberta, le taux d'inflation hors logement a été relativement
faible, malgré une augmentation rapide de la population.

Un PIB par habitant qui plafonne?

En ce qui concerne l'incidence de I'immigration sur le PIB, peu
de gens (espérons-le) nieraient son caractére positif au niveau
global. Apres tout, le taux de croissance de la population

active et la productivité sont des facteurs clés du potentiel
économique d'un pays ou d'une province. Lorsque la population
croit plus rapidement, il en va généralement de méme pour la
population active.

Toutefois, de plus en plus de théories expliquent que
I'immigration ne serait pas favorable au PIB par habitant :

une population plus nombreuse maintiendrait les salaires a la
baisse, décourageant potentiellement les investissements des
entreprises visant a améliorer la productivité, ce qui diluerait
par conséquent la richesse moyenne des ménages.

Sur le plan provincial, nous trouvons peu de preuves avérant ces
hypothéses. En comparant la croissance du PIB par habitant, les
salaires et les intentions de placement a la variation de la
proportion de travailleurs nés a 'étranger dans la population
active, on constate une légere corrélation positive pour chacun
de ces éléments (Graphiques 3 a 5). Cette observation laisse a
penser qu'une proportion accrue d'immigrants sur le marché du
travail peut en réalité avoir une incidence positive sur le PIB par
habitant, et qu'elle ne décourage pas nécessairement
I'investissement ni ne réduit inévitablement les salaires.
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Graphique 4: L'accroissement de I'offre de main-d'ceuvre attribuable a
I'immigration ne freine pas la croissance des salaires
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[I'est vrai, toutefois, que la corrélation n'est pas particulierement
forte et qu'il existe des divergences considérables d'un bout a
I'autre du pays. La Nouvelle-Ecosse et I'lle-du-Prince-Edouard,
de méme que le Québec et la Colombie-Britannique, semblent
avoir nettement profité, en ce qui concerne le PIB par habitant,
de la proportion accrue de travailleurs nés a I'étranger au sein
de la population active. En revanche, en Alberta, bien que la
population active née a I'étranger ait également fortement
augmenté, on observe une baisse du PIB réel par habitant.

Pourquoi une telle divergence?

La faiblesse du PIB par habitant en Alberta refléte, au

moins en partie, le fait que moins de personnes travaillent
désormais dans les secteurs minier, pétrolier et gazier, lesquels
augmentent généralement davantage le PIB par heure travaillée
que les autres secteurs. Aprés avoir représenté prés de 8 %

de I'emploi total dans la province en 2014, atteignant ainsi

un sommet, les effectifs dans ce secteur ont diminué pour ne
constituer plus que 6 % de la population active totale avant

Graphique 5: La hausse du nombre de travailleurs nés a I'étranger est
corrélée positivement avec les intentions de placement
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Graphique 6: Les immigrants s'intégrent plus rapidement au Canada
atlantique
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la pandémie. Ce chiffre s'est établi a un peu plus de 5 % plus
récemment.

Toutefois, certains signes montrent aussi que certaines régions
du pays ont plus de facilité a accueillir de nouveaux immigrants
sur le marché du travail. Dans la région de I'Atlantique, le taux
de chdémage des nouveaux immigrants demeure beaucoup plus
bas qu'il ne I'était avant la pandémie, méme s'il a augmenté
quelgue peu récemment en raison du ralentissement de
I'économie. Alors que le taux de chdmage des nouveaux
immigrants au Québec figurait auparavant parmi les plus élevés
du pays, ce n'est désormais plus le cas (Graphique 6). En
revanche, I'Alberta et le Manitoba, qui se classent en queue de
peloton pour ce qui est de la croissance du PIB réel par habitant
depuis 2018, affichent actuellement les taux de chomage les
plus élevés pour les nouveaux immigrants.

Cette observation ne devrait pas constituer le reflet d'un
assouplissement de la demande dans certaines régions du pays
en raison de la hausse des taux d'intérét. Etant donné le niveau
d'endettement des ménages, I'Ontario et la Colombie-
Britannique devraient étre les provinces les plus touchées par la
hausse des taux d'intérét, plutot que I'Alberta, le Manitoba et
les provinces de I'Atlantique. Cette situation pourrait donc
plutdt résulter des différences entre les provinces en ce qui
concerne I'age des populations nées au Canada. Les provinces
de I'Atlantique, ainsi que le Québec, comptent depuis un certain
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Graphique 7: L'immigration aide a contrebalancer le vieillissement de
la population
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temps les populations les plus dgées et, par conséquent, ce
sont elles qui profiteraient le plus d'un nouvel afflux
d'immigrants en age de travailler (Graphique 7). En revanche,
les populations de I'Alberta et du Manitoba se classent parmi
les plus jeunes et ces provinces comptent donc moins de
retraités, ce qui limite 'ouverture de postes aux nouveaux
immigrants.

Que faut-il croire?

L'analyse que nous avons effectuée a I'échelle provinciale
montre pourquoi il est complexe d'évaluer I'incidence
économique de I'immigration sur I'économie canadienne dans
son ensemble. Bien qu'il existe des preuves évidentes que la
croissance de la population augmente le prix de I'habitation
et l'inflation des loyers, il est peu probable qu'elle entraine des
tensions inflationnistes dans d'autres secteurs.

La répartition par province ne prouve pas que la croissance
rapide de la population contribue de facon importante a la
faiblesse du PIB par habitant observée. Dans certaines régions
du pays, I'afflux de nouveaux travailleurs a peut-étre été

trop important, trop tét; mais dans d'autres, il a contribué a
compenser le vieillissement de la population, ce qui a stimulé |a
croissance du PIB global et du PIB par habitant.
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